How Does Virginia's Qe

State Budget Work?

Why the Budget Matters

Creating broadly shared opportunity requires investing our resources in the building blocks of thriving communities,
such as education and health. That's why the state budget is a critical tool to meaningfully dismantle barriers for
people of color and families with low incomes across the state.

How big is Virginia’s budget? Where does the money come from?

For the budget year that started July 1, 2025 (fiscal year 2026), Virginia's total state budget is $127.8 billion. Most of
that ($95 billion, which is 74% of the total) is what's known as the non-general fund budget, which includes federal
grants for things like health care, gas taxes earmarked for transportation, and tuition payments from students at our
public colleges and universities. The part of the budget over which legislators have the most flexibility, the general
fund budget, is $33 billion for the fiscal year that started July 1. That general fund budget is funded mostly through
individual income taxes plus the sales tax. Corporate income tax revenue is smaller as a share of state income tax
revenue than in the past. Virginia's corporate income tax provided 15% of Virginia's income tax revenue in 1980
compared to just 8% last year.

How does Virginia’s state budget process work?

Virginia has a two-year budget process. Each December, the governor introduces a budget proposal. For even-
numbered legislative years, such as this year, the governor proposes a budget for the upcoming two fiscal years and
changes to the current-year budget, and for odd-numbered legislative years, it's a set of proposed amendments to
the current two-year budget. On December 17, 2025, ahead of the 2026 session, Governor Youngkin will propose a
new two-year budget that will cover the fiscal year that starts July 1, 2026, and the next one that starts July 1, 2027,
as well as changes to the current fiscal year budget (which started July 1, 2025).
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YOUR VOICE MATTERS AT EVERY STEP

Next, during the legislative session, the House and Senate each propose amendments to the governor’s proposal.
After each legislative chamber rejects the other’s proposal, the House and Senate appoint “conferees” who negotiate
a deal and present a “conference report” that the House and Senate then approve.

Then, the governor has the opportunity to propose amendments and line-item vetoes to the budget, which the
legislature then votes to approve or reject. The governor's budget amendments must be approved by a simple
majority of each chamber to succeed. Line-item vetoes can only be overridden by a two-thirds supermajority in both
chambers. There are constitutional limits to the governor’s line-item veto power. If everything runs on time, the
legislature votes on the governor’s proposed amendments and line-item vetoes during the “reconvened” session on
the sixth (or seventh) Wednesday after the end of the regular session.
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¢Como funciona el presupuesto (¢

estatal de Virginia?

Razén por la que importa el presupuesto

Creando oportunidades ampliamente compartidas requiere invertir nuestros recursos en los cimientos de comunidades
prosperas, como la educacién y salud. Por eso el presupuesto del estado es una herramienta critica para
significativamente desmantelar barreras para personas de color y familias de ingresos bajos a través del estado.

¢Qué tan grande es el presupuesto de Virginia? ¢De dénde viene el dinero?

Para el presupuesto del afio que empezé el primero de julio del 2025 (afio fiscal 2026), el total del presupuesto estatal de
Virginia es $127.8 billones. La mayoria de eso ($95 billones, lo cual es el 74% del total) se conoce como el presupuesto del
fondo no general, lo cual incluye subvenciones federales para cosas como el cuidado de salud, impuestos de gas
enmarcados para el transporte, y pagos de tuicién para estudiantes en nuestros colegios y universidades publicas. La
parte del presupuesto por la cual legisladores tienen la mayor flexibilidad, el presupuesto del fondo general es $33
billones para el afio fiscal que empezé el primero de julio. El presupuesto del fondo general es fundado mayormente por
impuestos de ingresos individuales mas el impuesto de ventas. Los impuestos de ingresos de corporaciones de Virginia
proporcionaron el 15% de los ingresos fiscales del estado en 1980, en comparacion con apenas el 8% el afio pasado.

¢Como funciona el proceso del presupuesto estatal de Virginia?

Virginia tiene un proceso de presupuesto de dos afios. Cada diciembre, nuestre gobernadore introduce una propuesta de
presupuesto. Para los afios legislativos pares, como este afio, el/la/le gobernador(a/e) propone un presupuesto para los
dos afios ficales que vienen y cambios a el presupuesto del afio actual, y para los afios legislativos impares, es un conjunto
de enmiendas propuestas al presupuesto actual de dos afios. En el 17 de diciembre del 2025, antes de la sesién del 2026,
el gobernador Youngkin propondra un nuevo presupuesto de dos afios que cubrira el afio fiscal que empieza el primero
de julio del 2026, y el siguiente que empieza el primero de julio del 2027, como también cambios al presupuesto del afio
fiscal actual (que empezé el primero de julio del 2025).
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Después, durante la sesion legislativa, la camara de delegados y el senado cada uno propone enmiendas a la propuesta
del gobernador. Después de que cada camara legislativa rechaza la propuesta de la otra, la cdmara de delegados y el
senado designan a “conferencistas” que negocian un acuerdo y presentan un “informe de conferencia” que luego es
aprobado por la cdamara de delegados y el senado.

Luego, la gobernadora Spanberger tiene la oportunidad de proponer enmiendas y vetos parciales al presupuesto, a los
cuales la legislatura entonces vota para aprobar o rechazar. Las enmiendas presupuestarias de la gobernadora deben ser
aprobadas por una mayoria simple de cada camara para tener éxito. Los vetos parciales sélo pueden ser anulados por
una super mayoria de dos tercios en ambas camaras. Si todo va a tiempo, la legislatura vota sobre las enmiendas
propuestas por la gobernadoray los vetos parciales durante la sesion “reconvocada” el sexto (o séptimo) miércoles
después del fin de la sesion regular.
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